ANALISIS RAZONADO

Nombre: Vantrust Capital Administradora General de Fondos SA

1) Estado de situacion Financiera

A continuacion, se presenta un cuadro resumen comparativo del Estado de
Financiera al 30 de junio 2019 y 31 de diciembre 2018.

30-06-2019 31-12-2018 Variacion
MS MS MS %
Activos Corrientes 378.333 394.716 -16.383 -4,15%
Activos no corrientes 33.480 - 33.480 100%
Total Activos 411.813 394.716 17.097 95,85%
Pasivos Corrientes 9.021 113.034 -104.013 -92,02%
Pasivos no corrientes - - - -
Patrimonio 402.792 281.682 121.110 43,00%
Total Pasivo y Patrimo 411.813 394.716 17.097 4,33%

De este cuadro podemos destacar lo siguiente:

Situacioén

a) Activos corrientes, estos presentan una disminucion de 4,15% producto de que a pesar del
aumento del capital pagado el disponible se ocup6 para disminuir los pasivos corrientes, los activos

no corrientes corresponde a compra de activo fijo e impuesto diferidos principalmente.

b) Pasivos corrientes, la disminucion del 92,02% se debe a la disminucién de la cuenta por pagar a

relacionados.

¢) Patrimonio, el aumento del patrimonio en 43,00% se debe al pago de las acciones suscritas de los
accionistas de la compafiia méas el devengo de intereses por DPF del Banco Chile que mantiene

la compafiia.
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2) Estado de Resultado

30-06-2019 30-06-2018 Variacion
Ms MS MS %
Ingresos netos de Actividades Ordinarias - - - -
Costo de Ventas - - - -
Ganancia Bruta - - - -
Gastos de Administracion -122.070 - -122.070 100,00%
Ingresos y costos financieros 6.091 - 6.091 100,00%
Otros - - - -
Utilidad/(pérdida) antes de Impuesto -115.979 - -115.979 100,00%
Impuestos diferidos 32.089 - 32.089 100,00%
Resultado del Ejercicio -83.890 - -83.890 100,00%

El estado de resultados integrales al 30 de junio de 2019, muestra un resultado de
M$(-83.890).- Esto se compone por ingresos correspondientes al devengamiento de
intereses por depdsito a plazo y por los gastos de dietas de directorio, asesorias,
remuneraciones y otros.

3) Estado de Flujo de efectivo

30-06-2019 30-06-2018 Variacion
MS MS MS %
Actividades de Operacién 16.733 - - 100,00%
Actividades de Inversion 1.472 - - 100,00%
Actividades de financiamiento 69.013 - - 100,00%
Flujos netos del Periodo 87.218 - - 100,00%
Saldo inicial de efectivo y efectivo equivalente - - - 0,00%
saldo final de efectivo y efectivo equivalente al final del periodo 87.218 - - 100,00%

El flujo efectivo al 30 de junio de 2019 se genera por parte del pago de las acciones
suscritas y pagos de remuneraciones, dietas de directores, proveedores y otros.
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4) Analisis comparativo y explicacion de las principales tendencias observadas entre

los estados financieros.

Variacion
30-06-2019 | 31-12-2018 Veces
Liquidez
Liquidez Corriente (veces) (Activo Circulante/Pasivo Circulante) 41,94 3,49 38,45
Razon écida (veces) (Fondos disponibles/pasivo Circulante) 9,67 - 9,67
Variacion
Endeudamiento 30-06-2019 31-12-2018 %
Raz6n de Endeudamiento (%) (Pasivo Exigible/patrimonio) 2,24% 40,13% -37,89%
Proporcion de la deuda a corto plazo en relacion a la deuda total (%) 100,00% 100,00% 0,00%
Variacion
Endeudamiento 30-06-2019 31-12-2018 %
Raz6n de Endeudamiento (%) (Pasivo Exigible/patrimonio) 2,24% 40,13% -37,89%
Proporcién de la deuda a corto plazo en relacion a la deuda total (%) 100,00% 0,00% 100,00%

a)

b)

c)

Razoén de liquidez, la compafia mantiene un indicador mejorado con respecto a diciembre de 2018
debido al pago de las acciones suscritas en el mes de marzo de 2019.

Endeudamiento, la mejora en este indice corresponde al pago de las acciones suscritas por parte de
los accionistas.

Rentabilidad, la rentabilidad ha sido negativa debido a que la Vantrust Capital Administradora General
de Fondos alin no cuenta con Fondos bajo su administracién que generen ingresos a la compafiia.

5.- Andlisis de Riesgos:

a)

b)

Riesgo de Crédito, El riesgo de crédito consiste en la posibilidad de incurrir en pérdidas asociadas al
no cumplimiento del emisor o contraparte, de sus respectivas obligaciones financieras pactadas ya
sea en forma total o parcial, asi como aquellas pérdidas que se puedan derivar del deterioro de su
calidad crediticia.

Al tratarse de una entidad cuya actividad principal es la administracién de Fondos de terceros y estos
aun no comienzan sus operaciones el riesgo se crédito de Vantrust Capital Administradora General
se encuentra acotado a un deposito a plazo que mantiene a su favor con el Banco Chile.

Riesgo de Mercado.

b.)) Riesgo de mercado, este consiste en la posibilidad de incurrir en pérdidas economicas
potenciales, que afecten a la Administradora, generados por situaciones adversas que afecten los
precios del mercado financiero tales como: tipos de cambio, tasas de interés o variacién en precios
de mercado.
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b.ii) Riesgo de tipo de cambio, al 30 de junio de 2019 Vantrust Capital Administradora General de
Fondos no mantiene saldos en moneda extranjera que puedan generar algiin efecto en resultado por
riesgo cambiario.

C) Riesgo de Liquidez, Vantrust Capital mantiene dentro de sus activos un Dep6sito a Plazo con el
Banco de Chile con el cual puede hacer frente a sus obligaciones a corto y largo plazo.



